Boletin Semanal

H LI IT! bOi dt Por: Eccio Ledn R.
Casa ﬂﬁ Bﬂlsa ¢4 Asesor de Inversion
nive] | universal

Hsesores de Brrersifn
Mercado de Capitales

Boletin Financiero correspondiente ala semana del 3 al 7 de marzo de
2008

Bolsa de Valores de Caracas movilizé un volumen equivalente al precio
de un auto de lujo - Ministro de Planificacién descart6 devaluacion del
bolivar

Petréleo

Los precios del petroleo alcanzaron los US$ 106,54 el barril por primera vez
este viernes en Nueva York, en un mercado sostenido por la caida del dolar y
la ajustada relacién entre la oferta y demanda mundial de petréleo, dijeron
operadores.

El principal contrato en Nueva York, el "light sweet crude" para entrega en abril,
supero6 su marca anterior de US$ 105,97 registrada el jueves.

Al mismo tiempo, el barril de Brent del Mar del Norte en Londres para entrega
en abril alcanzé un récord a US$ 103,98, superando su marca anterior de US$
103.

El barril de petrdleo venezolano registré6 un nuevo incremento hasta alcanzar
un historico precio promedio semanal de US$ 94,47, inform6 hoy el Ministerio
de Energia y Petroleo.

La cesta de crudos y productos de exportacion aumentd US$ 2,14 en
comparacion con la semana previa, cuando promedi6 US$ 92,33, como
consecuencia de la escalada de las tensiones geopoliticas en Cercano Oriente
y América Latina, segun DPA.

El ministerio informé que los precios de los crudos continuaron registrando
maximos histéricos debido a la intensa actividad especulativa en los mercados
a futuro de petréleo ante la continua debilidad del dolar y la decision de la
OPEP de mantener sin cambio su politica de produccion.

En lo que va de afio el barril venezolano tiene un promedio de US$ 86,89, en
comparacion con los US$ 64,95 que promedio en todo 2007.

Mercado Nacional

“No habra devaluaciéon de la moneda”, asi lo afirmé categdéricamente el titular
del Ministerio del Poder Popular para la Planificacion y Desarrollo, Haiman El
Troudi. Efectivamente el alto funcionario, durante la presentacion del Tercer
Inventario de Operaciones Estadisticas 2007, descartdé una proxima
devaluacion del bolivar y ratificd6 que no estd planteado en absoluto liberar el
control cambiario. Asimismo, enfatiz6 que el Gobierno Nacional no ira hacia
una politica de desregulacion general de precios, porque estudiara
permanentemente la estructura de costos, a fin de sincerar junto con los
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productores nacionales la situacion, a la luz de la inflacion internacional y del
aumento de los costos de bienes finales y de servicios en el
mundo. “Estaremos permanentemente monitoreando esta estructura de costos
para adecuarla, buscando siempre la intervencion del Ejecutivo para palear el
impacto que pueda tener sobre los mas desposeidos”, expresé El Troudi. Por
otra parte, reiter6 que esta planteada una meta de crecimiento econémico que
oscila entre el 6% y 8% para este afio, con disminucién significativa de los
niveles de desempleo, una estabilizacién del tema inflacionario y con una
politica de inversién socio-productiva coherente.
Las reservas internacionales de Venezuela alcanzaron los US$ 32.814 millones
el jueves, lo que representa un aumento de US$ 617 millones con respecto a la
semana anterior, informo este viernes el Banco Central.
Del total, US$ 31.999 millones se encuentran en el Banco Central y US$ 815
millones en el Fondo de Estabilizacion Macroeconomica, mecanismo creado
para contrarrestar contingencias mayores de la economia. Las reservas
internacionales de Venezuela cerraron 2007 en US$ 34.077 millones.
De acuerdo con el BCV, en noviembre de 2007, la gestion fiscal del Gobierno
Central registré un significativo déficit de BsF 6,7 millardos, lo que resultd
levemente por encima del registro de igual mes de 2006. Este déficit se financid
con recursos procedentes de las reservas del tesoro, 42,7%, 32,8% de
operaciones diversas, 17,5% de los recursos provenientes del ITF y 7% deuda
interna. En noviembre, los ingresos ordinarios tuvieron un aumento de 8,9%
respecto a noviembre de 2006, para ubicarse en BsF 9,5 millardos, en tanto
gue los gastos ordinarios con alza interanual de 6,8% sumaron 16,2 millardos.
En el mercado monetario, esta semana, los excedentes de liquidez de la banca
se incrementaron en 44,9% respecto a la semana anterior, para promediar BsF
2,3 millardos. En cuanto a las operaciones de mercado abierto, las operaciones
de absorcidn determinaron una restriccion neta de liquidez por BsF 566
millones. En cuanto a las operaciones de deuda publica, se espera una primera
emision por BsF 16,2 millardos de Bonos DPN que podran ser colocados bajo
la modalidad de Vebono o TIF con vencimiento en los afios 2010-2020, de los
que 53,3% se destinaran al refinanciamiento o reestructuracion de deuda
publica y el resto al pago de vencimientos.
En el mercado laboral, en enero, la tasa de desempleo alcanzé 10,2%, lo que
resultd 85,5 puntos basicos por debajo del registro de igual periodo de 2007 y
la mas baja en similar mes desde que se dispone la serie estadistica. No
obstante, se quiebra la tendencia descendente que viene mostrando desde
agosto. Esta caida resulta del aumento en la poblacion ocupada en 237.731
personas en relacion con igual mes del afio 2007, alza que resultd 1,6 veces
por encima del aumento de la poblacion econdmicamente activa.
La Bolsa de Valores de Caracas cerré estable el viernes, en una jornada de
poco volumen que movilizé el equivalente al precio de un auto de lujo.

El indice Bursatil Caracas (IBC) cerr6 en 34.267,78 puntos, la misma cifra
registrada al cierre del jueves, con 11 acciones estables.

En la sesién se negociaron 254.940,93 bolivares (US$ 118.576) con 212.661
millones de acciones, en 34 operaciones regulares, indicd Reuters.
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El mercado no es suficiente para la cantidad de actores, los resultados del
viernes pone una vez mas en evidencia que ya son suficientes las Casas de
Bolsa que encinten y eso es una opinion generalizada en casi todas las Casas
de Bolsa. Segun algunas Casas de Bolsa las compafiias de Corretaje de
Mercado de Capitales pudieran hacer convenios entre si como lo estan
haciendo algunos para operar en la Bolsa de Valores de Caracas.

Hasta el momento hay 28 Compafiias de Corretaje de Mercado de Capitales
aprobada por la Comision Nacional de Valores, y la Bolsa de Caracas tiene 62
Casas de Bolsa operativas mas una que esta en manos de FOGADE que muy
facil pudieran operar bajo convenios con comparfias de corretaje en los
mercados como se ha hecho durante mucho tiempo.

Mercado Foraneo

Las ejecuciones de viviendas en Estados Unidos y la tasa de casas que entran
en proceso de ejecucion subieron a récord histéricos en el cuarto trimestre,
debido a los incumplimientos en los pagos de hipotecas "subprime,” dijo la
Asociacion de Banqueros Hipotecarios.

La tasa de préstamos con incumplimientos se incrementé a lo largo de la
mayoria de los tipos de hipotecas, pero fue impulsada por una creciente ola de
deudores subprime que no pueden cumplir sus pagos, dijo el jueves un grupo
sectorial en su sondeo de morosidad y ejecuciones.

Un récord del 0,83% de los préstamos estaban entrando en proceso de
ejecucion en los tres ultimos meses del 2007, comparado con 0,54% en el
mismo periodo un afio antes.

La tasa de morosidad de las hipotecas estadounidenses de 5,82% fue la mayor
desde 1985 y representdé un aumento desde el 4,95% visto en el cuarto
trimestre del 2006. Para las hipotecas subprime, la tasa de morosidad se elevo
un punto porcentual entero a 17,31% desde el trimestre previo. Los términos
flexibles de los préstamos subprime atrajeron a muchos deudores con crédito
irregular, y aquellas hipotecas en problemas han agitado la ansiedad en los
mercados de crédito de todo el mundo.

Wall Street y los funcionarios han expresado su preocupacion por el hecho de
que las ejecuciones creceran, cuando muchos préstamos hipotecarios
subprime enfrenten reajustes de tasas de interés al alza en los proximos
meses.

La Reserva Federal (FED) estadounidense aumenté el monto de su
mecanismo de adjudicacion de liquidez en el mercado, llevandolo a US$
100.000 millones y trabaja con otros bancos centrales extranjeros para
coordinar su accioén, indicé este viernes en un comunicado. "Los montos que
seran puestos en licitacibn a término seran aumentados a US$ 100.000
millones", anuncio el Banco Central, aludiendo al nuevo mecanismo puesto en
practica a fines del afio pasado para enfrentar la falta de liquidez en el
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mercado. Las licitaciones previstas para el 10 y 24 de marzo seran aumentadas
para alcanzar US$ 50.000 millones cada una, US$ 20.000 millones mas que los
montos anunciados antes, precis6 la FED en un comunicado. "Para brindar
mas certidumbre a los agentes del mercado, la Reserva Federal continuara
realizando licitaciones al menos durante los seis proximos meses, a menos que
las condiciones de los mercados, que evolucionan, indiquen claramente que
tales subastas ya no sean necesarias", agregé. Por otra parte, "a partir de hoy,
la Reserva Federal iniciara una serie de operaciones de compra temporaria de
titulos que deben alcanzar US$ 100.000 millones", anuncio la FED. Finalmente,
la FED subrayd que realizara "estrechas consultas con sus homélogos, los
bancos centrales extranjeros, sobre las condiciones de liquidez en los
mercados".

El dolar cay6 el viernes a su menor nivel frente al euro (un euro por US$
1,5464) luego de que el gobierno estadounidense anuncié una pérdida de
63.000 empleos en febrero, una sefal de los problemas que atraviesa la mayor
economia mundial.

Los analistas dijeron que muchos inversores vendieron sus dolares y acciones
para comprar materias primas en busca de valores mas seguros y en medio de
nuevas malas noticias sobre el estado de la tambaleante economia
estadounidense.

"Hoy se trata sobre todo de méas dinero de los fondos de inversion que llega de
los mercados de acciones y entra nuevamente al mercado de materias primas".
"Hoy tuvimos cifras terribles sobre la economia estadounidense y el ddlar ha
estado extremadamente débil una vez mas. Probablemente tengamos un gran
recorte de las tasas de interés de la Reserva Federal otra vez," el 18 de marzo.



